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A tese

Informacgoes relevantes

e A tese consiste em uma esteira de aquisicdo de precatoérios
alimentares contra o Estado de Sao Paulo (com preco de até
45% do valor de face atualizado - ja incluidos os custos com
advogados para atuacdo até o recebimento), habilitacdo de
100% dos ativos adquiridos no programa de acordo com a
PGE e recebimento antecipado (estimado em 24 meses) de
60% do valor de face atualizado do ativo.

e Alron Capital possui parceria com mais de 5 fornecedores que

possuem capacidade de origina¢do de ~ R$ 10 milhdes (valor de
face) por més, com potencial para dobrar esse nimero.

Base legal

e A emenda constitucional n° 99/2017, assim como a portaria
12,13 e 24 da PGE / SP da administracdo publica possibilitam a
antecipacdo do crédito pelo Estado de Sdo Paulo, caso o titular
concorde em obter desconto de 40% do valor total de crédito.
Nesse caso, o pagamento é feito no periodo de 8 a 24 meses.

e O Estado de Sao Paulo, desde 2018, pagou mais de R$ 2 bilhdes
em acordos.

e Pela ordem cronolégica de pagamento (sem o programa de

acordo), o Estado de Sdo Paulo tem levado aproximadamente
12 anos para realizar os pagamentos.

Caracteristicas Gerais

e Valor de aquisicdo de até 45% do valor de face do
precatério, incluindo todo o processo de acordo.

e Precatérios com valor de desembolso de no maximo BRL 500
mil.

e 100% dos precatérios adquiridos serdo pagos por meio do
programa de desconto da PGE

e O Precatério é corrigido: (i) por IPCA + 0,5 ao més até 12/2021;
e (ii) apods essa data, pela Taxa Selic.

e TIR do ativo estimada pelo gestor em 35% ao ano,
considerando o prazo de 24 meses para o recebimento do

acordo.

Portfélio projetado

e Portfolio final projetado: R$ 100MM de PL distribuidos em:

Cota Subordinada
10%

- Cota Sénior (@CDI +8% a.a.)

Cota Subordinada Junior (min. 10%)

Cota Sénior
90%

e Cota Sénior remunerando CDI +8%

¢ Dada a consisténcia de originagdo e gestdo na esteira do Fundo |, seguiremos com os principais

parceiros (3 escritérios de advocacia com forte experiéncia na aquisicdo de precatérios estaduais)

Originacdo (em valor de face) de cerca de R$ 5-10 milhdes por més

Estrutura ¢ Subordinada Junior (10% do PL)
Termos e Expectativa de liquidagdo: max. 4 anos
Originacao
para este veiculo).
Capacidade de originacao .
Ticket Médio dos ativos e BRL 160 mil (com base no track record do Fundo I)
Tipo do Fundo e Condominio fechado
Publico Alvo e Investidores Profissionais
Administrador .

Oliveira Trust Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios S.A.

considerado como uma oferta de aquisicao de cotas dos fundos de investimentos. Fundos de investimento nao contam com a garantia do administrador do fundo, do gestor da carteira, de qualquer

Ao investidor é recomendada a leitura cuidadosa do prospecto e do regulamento do fundo de investimento ao aplicar seus recursos. Este documento tem um carater meramente informativo e nao deve ser
ANBIMA

mecanismo de seguro ou, ainda, do Fundo Garantidor de Créditos - FGC. A rentabilidade obtida no passado nao representa garantia de rentabilidade futura. A rentabilidade divulgada nao é liquida de
impostos. E recomendada a leitura cuidadosa de formulario de informagdes complementares, lamina de informagdes essenciais e do regulamento do fundo de investimento pelo investidor ao aplicar seus

Gestdo de Recursos
4 patrimdnio investido.

Endereco: Av. Brigadeiro Faria Lima, 3477, 3° andar - Itaim Bibi | Sdo Paulo - SP - Brasil

recursos. Os investidores devem estar preparados para aceitar os riscos inerentes aos diversos mercados em que os fundos de investimento atuam e, consequentemente, possiveis variagées no
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Evolucdo mensal | Aquisicao de ativos (em valor de face)

@ Volume originado (em MM)
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Feve'reiro Margo Abril Maio Junho Julho Agosto  Setembro Outubro Novembro Dezembro Janeiro Fevereiro Margo Abril Maio
R$ (mil) Fev Mar Abr E]] Jun Jul Ago Set Out Nov Dez
2024 - - 2.201 1.042 6.436 1.719 5.951 7.238 4.472 9.946 6.653 11.048
2025 7.089 10.523 9.056 8.631 4.884 - - - - - - -
Workflow da esteira de acordo | Visdo geral (altimos 3 meses)
MAR/25 ABR/25 MAI/25
VOLUME VOLUME VOLUME VOLUME VOLUME VOLUME
AL (valor desembolsado) (valor de face) QTD (valor desembolsado) (valor de face) QTD (valor desembolsado) (valor de face) QTD
CEDIDO R$ 3.073.417,53 R$ 6.824.880,69 34 R$ 3.297.815,79 R$ 7.315.570,07 44 R$ 3.443.341,66 R$ 7.636.563,18 49
AGUARDANDO TRANSFERENCIA
DE TITULARIDADE R$ 25.397.970,34 R$ 56.288.715,96 202 R$ 26.517.750,16 R$ 58.782.715,32 224 R$ 28.533.830,35 R$ 62.767.321,28 253
AGUARD:’:IOJ;);:DIDO DE R$ 2.835.681,38 R$ 6.323.736,48 34 R$ 5.152.637,21 R$ 11.463.134,88 44 R$ 3.245.353,17 R$ 7.202.503,55 32
AGUARDANDO DEFERIMENTO DO
PEDIDO DE ACORDO R$ 4.287.420,42 R$ 9.527.600,90 36 R$ 4.174.205,21 R$9.276.011,56 35 R$ 5.217.186,95 R$ 11.615.971,09 41
PEDIDO DE ACORDO DEFERIDO -
AGUARDAND PAGAMENTO R$ 1.557.175,94 R$ 3.462.883,95 17 R$ 1.771.267,62 R$ 3.938.643,09 19 R$ 2.741.669,99 R$ 6.095.092,83 26
RECEBIDO R$ 426.264,83 R$ 947.255,16 4 R$ 553.665,24 R$ 1.230.367,34 6 R$ 685.131,77 R$ 1.522.515,19 8

R$ 37.577.930,44

R$ 83.375.073,14

R$ 41.467.341,24

R$ 92.006.442,26

R$ 43.866.513,90

R$ 96.839.967,12

Autorrequlagio

ANBIMA

Gestao de Recursos

Endereco: Av. Brigadeiro Faria Lima, 3477, 3° andar - Itaim Bibi | Sdo Paulo - SP - Brasil

Ao investidor é recomendada a leitura cuidadosa do prospecto e do regulamento do fundo de investimento ao aplicar seus recursos. Este documento tem um carater meramente informativo e nao deve ser
considerado como uma oferta de aquisicao de cotas dos fundos de investimentos. Fundos de investimento nao contam com a garantia do administrador do fundo, do gestor da carteira, de qualquer
mecanismo de seguro ou, ainda, do Fundo Garantidor de Créditos - FGC. A rentabilidade obtida no passado nao representa garantia de rentabilidade futura. A rentabilidade divulgada nao é liquida de
impostos. E recomendada a leitura cuidadosa de formulario de informagdes complementares, [amina de informacdes essenciais e do regulamento do fundo de investimento pelo investidor ao aplicar seus
recursos. Os investidores devem estar preparados para aceitar os riscos inerentes aos diversos mercados em que os fundos de investimento atuam e, consequentemente, possiveis variagées no
patrimdnio investido.
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